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OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK, KOVETKEZTETESEK,
JAVASLATOK

Az Euroépai Kozponti Bank 2024. januar 12-én tette k6zzé a 2023. harmadik ne-
gyedévi jelentését a jelentds intézmények bankfeliigyeleti statisztikaira vonatkozo-
an. A jelentés megallapitja, hogy a nemteljesit6 hitelek (NPL) aranya stabil maradt,
a harmadik negyedévében 2,27% volt. Magyarorszag tekintetében hasonlé helyze-
tet mutat a Magyar Nemzeti Bank 2024. majus 28-an megjelent Pénziigyi Stabilita-
si Jelentése, amely megallapitja, hogy a nemteljesité hitelek aranya nemzetgazdasa-
gi szinten alacsony. A hazai rata a vallalati szegmensben stagnalt, igy 6sszességében
a portfoliomindség tovabbra is megfelel6. Az NPL-arany csokkenése 2020-ban meg-
allt, majd trendvaltast kovetGen szintje enyhe ingadozas mellett stabilizalodast
mutat. Jelen tanulmanykettés célttiizottkimaga elé. Feltarni amezégazdasagiinput-
anyag- és energiaarak elmilt években tapasztalt novekedésének és az NPL alakulasa-
nak Osszefiiggését, valamint ramutatni a valtozas hazai mezégazdasagra gyakorolt
hatasaira. A szerzdk els6 hipotézise (Hi1) szerint az input- és energiaarak alakulasa
— a piaci és nem piaci intézkedések ellenére — szignifikans kapcsolatot mutat az NPL
alakulasaval. Masodik hipotézisiik (H2) szerint ahazai mezégazdasagikkv-szektort,
azon beliil is a mikrovallalkozasokat terhelik leginkabb az NPL-valtozast kivalt6 ha-
tasok. A szerz6k a megalapozottsagot az els6 hipotézis esetében korrelacios vizsga-
lattal, a masodik esetében idGsorok analitikus elemzésével vizsgaltak. A kutatas-
ban Gjszerii a felhasznalt mikroadatbazis, amely lehetvé teszi a nemteljesité hitelek
hitel és vallalati szegmensek szerinti vizsgalatat. Korabban csak nemzetgazdasagi
szinti adatok alltak rendelkezésre.

Az elvégzett vizsgalatok mindkét hipotézis megalapozottsagat igazoltak, igy a
szerzdk az ezekbdl levonhaté eredmények és kovetkeztetések alapjan arra matatnak
ra, hogy — a hazai mezégazdasag pénziigyi stabilitasat befolyasol6 tényezGk tovabbi
fokozott nyomon kovetése mellett — a komplex agazati rezilianciaépités folytatasa a
jovoben is kiemelten indokolt.

BEVEZETES klimavéaltozas hatasai, amelyek egyiittesen
megallitottak az EU szintjén a nemteljesité

A Covid-19 huménegészségiigyi vilagval-  hitelek el6z6 években elért 1atvanyos csok-
sig primer és szekunder hatasaira id6ben kenését, és a trendvaltids eredményeként
atfedéssel és halmozottan raépiiltek a hd&- méara mar az elért eredmények megtartasa
borts konfliktusok, az energiavalsdg és a  valt napjaink kiemelt célkitlizésévé. A ha-
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zai mezdgazdasagot 2020 6ta rendkiviili
kihivasok érték, elég a koronavirusra, az
inputarrobbanasra, a haborus konfliktu-
sokra és azok kereskedelemtorzit6 hata-
saira, a magas kamatokra és a 2022-es
aszalyra gondolni. Ezek kiilonb6z&kép-
pen érintették az egyes mezégazdasagi
szakagazatokat, illetve a kiilonb6z6 mé-
retd vallalatokat, és sok esetben okoztak

likviditasi problémakat. A termelés és a

hitelek torlesztésének finanszirozasa ne-

hezebbé valt, ezért indokolt megvizsgalni,

milyen nemzetkozi és hazai okok allnak a

hattérben és hatasukra hogyan alakult a

hazai mez6gazdasiag nemteljesitd hitelal-

lomanya, és ez milyen hatést gyakorolt a

gazdalkodokra. Ez azért is indokolt, mivel a

hazai mez8gazdasag hosszu évekig az egyik

legmegbizhatébb addsnak szamitott.

A szerzG6k kettds célkitiizést jeloltek ki
maguknak. Egyrészt unios szinten feltarni
a mezdgazdasagi inputanyag- és energia-
arak elmilt években tapasztalt névekedé-
sének és az NPL alakulasanak Osszefiig-
gését, masrészt raimutatni arra, hogy az
NPL-valtozas a hazai mez6gazdasag és a
hitelallomény mely szegmenseit érintette
leginkabb, és milyen hatasok azonositha-
tok. A szerzGk els6 hipotézise (H1) szerint
az input- és energiadrak alakulasa — a piaci
és nem piaci intézkedések ellenére — szigni-
fikans kapcsolatot mutat az NPL alakulasé-
val. Az NPL-valtozéas hazai mez6gazdasag
és hitelallomany szegmensei tekintetében a
kovetkez6 kérdések megvalaszolasat tlizték
ki célul maguk elé a szerzék:

e Hogyan alakult a mez6gazdasag
nemteljesit6 hitelallomanya az elmult
években?

e Milyen hitelcélokat érintett ez a jelenség
leginkabb?

e Hogyan alakult az NPL-4llomany szak-
agazatok szerint?

e Hogyan alakult az NPL-hitelallomany
vallalati méretek szerint?

e Milyen kapcsolat fedezhetd fel a hitel-
moratoérium és az NPL-allomény kozott?

Py

Az el6z6 kérdésekhez kapcsolodd ma-
sodik hipotézis (H2) szerint a hazai me-
z6gazdasagi kkv-szektort, ezen beliil a
mikrovallalkozisokat terhelik leginkabb
az NPL-valtozast kivaltd hatasok. A szer-
z6k a megalapozottsagot az elsé hipotézis
esetében korrelacios vizsgalattal, a masodik
esetében idGsorok analitikus elemzésével
vizsgaltak. Az elvégzett vizsgélatok ered-
ményei alapjan fogalmaznak meg a szerz6k
kovetkeztetéseket és javaslatokat a hazai
mezdgazdasag reziliencijjanak fejlesztése
érdekében.

IRODALMI ATTEKINTES

A nemteljesit§ hitelek (angolul
nonperforming loans) olyan kitettségek,
amelyek vagy 9o napon tili jelent8s 6ssze-
gli késedelemben vannak, vagy feltételez-
hetd, hogy az ados a fedezetek realizélasa
nélkiil nem képes a hitelt teljes egészében
visszafizetni. A magas NPL-szint rontja az
érintett bankok jovedelmezGségét és hite-
lezési képességét. Ez a sz(ikiil6 képesség
egyre bonyolultabb hitelezési feltételeket
és magasabb kamatfelarat eredményez,
amelyek kiilonosen a kkv-k szaméra je-
lentenek Gjabb és tijabb nehézséget. Az NPL
novekedése csokkentheti az ezzel érintett
orszagok gazdasagi novekedését is. Az NPL-
ek allomanyéval kapcsolatos kockazatok
kezelése elsGsorban az érintett bankok és
nemzeti hat6sagok feladata. Azonban egy
olyan unibéban, ahol a tagorszagok gazda-
saga és pénziigyi finanszirozasa 0ssze-
kapcsolodik, az EU egyértelmten érdekelt
az NPL-aranyok alacsonyan tartasaban.
A nemzeti hatésagoknak és az europai in-
tézményeknek ssze kell fogniuk az NPL
kozos kezelése érdekében (European Bank-
ing Authority, 2024).

A pénziigyi stabilitast szem el6tt tart-
va az Eurdpai Unib intézményrendszere
kiemelt figyelmet fordit a nemteljesit6 hi-
telek (NPL) megelGzésére és kezelésére.
A téma jelentGségét mutatja, hogy az Eu-
ropai Uni6 Gazdasagi és Pénziigyminiszte-
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reinek Tanacsa (ECOFIN) 2017 jaliusaban
cselekvési tervet dolgozott ki, amely harom
f6 teriileten hatarozott meg intézkedése-
ket az NPL csokkentése érdekében. Ezek
a bankfeliigyelet, a fizetésképtelenségi és
kovetelésbehajtasi rendszerek reformjara,
valamint a masodlagos piacok fejlesztésére
iranyultak (European Council, 2017). Az
ECOFIN cselekvési tervvel 6sszhangban a
Bizottsag (European Commission) a bank-
unio kiteljesitésérdl szol6 2017. oktoberi
kozleményében atfogb intézkedéscsomagot
jelentett be (European Commission, 2017)
a nemteljesit6 hitelek szamanak csokken-
tésére. Ezt kovetGen 2018 marciuséban el-
terjesztette a nemteljesitd hitelek magas
aranyanak kezelésére iranyul6 intézkedés-
csomagjat (European Commission, 2018).
Az el6z6ekbdl kifolyolag az NPL alacsony
szintjének célkitizése az Eur6pai Kozponti
Bank (ECB) bankfeliigyeleti tevékenységé-
nek European Banking Authority (EBA) is
akozéppontjaban all, amely kiemelt figyel-
met szentel a nemteljesit6 hitelek nyomon
kovetésének. Mindezek eredményeként az
NPL-réta trendje éveken at latvanyosan
csokkent.

A Covid—19-viladgjarvany megjelenése
nagyon stlyos huménegészségiigyi helyze-
tet eredményezett, amely a vildiggazdasag
alakulasat is jelentGsen befolyasolta. A jar-
vany elharitasa és kovetkezményeinek ke-
zelése a piaci folyamatokba val6 beavatko-
zast tette sziikségessé (European Council,
2020 és European Commission, 2020/a).
A humanegészségre gyakorolt primer ha-
tasok és a védelmére hozott intézkedések
eredményeként a pandémia kozvetleniil
sziikitette a fogyaszt6, a munkaerd és ezzel
0sszefiliggésben kozvetve az aruk és a szol-
géltatasok piaci mozgasat is. A Covid—19-
vildgjarvany miatt az Eur6pai Bizottsag
lehet6vé tette a tagallamok szdméra az 4l-
lami tAmogatasi szabalyokra vonatkozbdan
a teljes mértékd rugalmassag kihasznalasét
(European Commission, 2020/b). Ennek
megfelelGen a tagallamok a haztartasokat

és a vallalkozisokat — beleértve az agrar-
vallalkozasokat is — érintd likviditasi ne-
hézségek enyhitésére olyan rendszereket
vezettek be, amelyek allami garancidkat
és/vagy fizetési moratoriumot (halasztast)
jelentenek az érintettek szdméara (European
Council, 2020). Az Eurépai Bizottsag mar
2020-ban akcibtervvel reagalt a Covid-19
NPL-re gyakorolt hatasaival Osszefiig-
gésben (European Commission, 2020/c).
A kozponti szabalyozas normal piaci folya-
matokhoz val6 visszatérését hatraltatja,
hogy a jarvany elhritdsaban és a gazdasag
helyreallitasaban az egyes agazatok kii-
16nb6z6 litemben tudtak bekapcsolddni,
és ezek a jarvany szekunder hatésait erd-
sitették. Id6ben mindezekre raépiiltek a
haborts konfliktusok, az energiavalsig és a
klimavaltozas hatasai, amelyek egyiittesen
megallitottdk a EU szintjén a nemteljesitd
hitelek csokkend trendjét, és a trendvaltas
utan az elért eredmények megtartasa valt
napjaink kiemelt célkitizésévé. Az NPL
alakulasanak EU szinti dinamikajat az 1.
abra szemlélteti.

A nemteljesit6 hitelek eurdpai unioés
szabalyozasa és felligyelete az intézmény-
rendszer szoros egylittmiikodésében zajlik,
amelyhez a tagillamok egyiittmiikodése
is tarsul. A témakorhoz hozzatartoznak a
szabalyozasi és feliigyeleti dokumentumok.
Ilyenek az ECOFIN, az EU Bizottsag és az
Eurépai Kozponti Bank (ECB), valamint en-
nek kozponti bankfeliigyelete, az European
Banking Authority (ECB EBA) témakorhoz
kapcsol6dd szabalyozasai, intézkedései és
jelentései. Az ECB 2024. januar 12-én tette
kozzé a 2023. harmadik negyedévi jelenté-
sét a jelentds intézmények bankfeliigyeleti
statisztikaira vonatkozoéan (ECB, 2024).
A nemzetkozi szinten sokasod6 kiils6 ha-
tasok mellett a jelentés megéallapitja, hogy
a nemteljesit6 hitelek aranya stabil ma-
radt, ardnya 2023 harmadik negyedévében
2,27% volt. Bar az EU és a hazai NPL-rata
korabbi latvanyos csokkenését egy alacsony
szintd stabilizal6das valtotta fel, ez a stabil
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I.abra

A nemteljesité hitelek aranya az EU27-ben a 2014. 1V. -2023. l1l. idészakra (%)
(The proportion of nonperforming loans in the EU27 for the period Q4 2014 - Q3 2023, %)
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banki hatteret is segitette, illetve tovabb
segiti az EU-t az agri-food kereskedelem-
ben betoltott szerepének megdlrzésében,
amelyrdl az Eurépai Bizottsag rendszeres
monitoringjelentésben szdmol be (Europe-
an Commission, 2023).

A hazai szabalyozést és feliigyeletet az
MNB latja el. Az MNB rendszeresen kiadja
a Pénziigyi Stabilitasi Jelentéseit, és ebben
részletesen elemzi a banki eszk6zallomany
helyzetét és benne az NPL alakulasat. 2023
novemberében megjelent jelentésében meg-
allapitja, hogy nemzetgazdasagi szinten a
nemteljesitd hitelek aranya alacsony (MNB,
2023). Az egyes dgazatok az atlaghoz képest
eltéréseket mutatnak. A hazai nemzetgaz-
daségi rata a vallalati szegmensben stag-
nélt, igy 6sszességében a portf6liomindség
tovabbra is megfelel6. Az el6z6 évekre
visszatekintve meg kell allapitani, hogy az
egyes agazatokra a Covid-19 eltérd hatast
gyakorolt. A hazai mez&gazdasag Covid-
mutatott r4 Kapronczai szerzétarsaival
mar 2021-ben (Kapronczai et al., 2021).
Akilabalast azonban tovabbi tényez6k hat-
raltattak. Az orszagot stjt6 extrém szaraz-
sig, a novény- és allategészségi jarvanyok

hatésait a KSH jelentések visszatiikrozik
(KSH, 2023). Mindezt kiegészitette, hogy
a huménegészségligyi valsag az EU-ban,
de Magyarorszagon is felerGsitette a mez6-
gazdasag szezonalis munkaer§-problémait,
amelynek hatdsai ma is érvényesiilnek, és
a problémakezelés tobbletkoltsége rontja
a mez@gazdasagi gazdalkodok pénziigyi,
gazdalkodési helyzetét (Gyuricza és Zold-
réti, 2022). A magyar mezdgazdasag hely-
zetével és a magyar diplomacia 21. szzadi
aktualis feladataival foglalkozik a 2023-ban
megjelent Agrardiplomacia kétetben Ok-
ros bevezetd tanulmanya is (Okros, 2023).
A termelési, hatékonyséagi (Udovecz, 2014)
és versenyképességi feladatok mellett a ha-
zai és nemzetkozi piacra jutasi feltételeket
és képességeket is fejleszteni kell a hazai
mez6gazdasagi potenciilok jobb kihaszna-
lasa érdekében, amelyet a jol miik6dé ag-
rardiplomaciai menedzsment tud Gj palyara
allitani (Zoldréti, 2023). A jov6 szempont-
jabdl kedvezd, hogy a KSH 2024. februar
20-an kiadott, a mez&gazdasag teljesitmé-
nyére vonatkozo jelentése szerint a 2022-es
nehéz év utan a hazai mezégazdasag 2023.
II1. negyedéves adatai pozitivelmozdulast
mutatnak (KSH, 2024).
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ANYAG ES MODSZER

A tanulmény egyik célja annak a vizs-
gélata, hogy az EU-szint(i energiainflacié
és a mez6gazdasagi inputanyag-arindex
valtozasai és a hazai mezégazdasagi dgazat
NPL-szint valtozasai milyen kapcsolatban
allnak egymaéssal. A korrelacios osszefliggé-
sek feltirasat a CORREL elemz§ fliggvény
alkalmazasaval végeztiik el. A vizsgélatok-
hoz sziikséges adatforrasok tekintetében
az energiainflaciés adatokat az Eurostat
2024 februarjiaban kiadott inflacios jelen-
tés adatbéazisanak az energiainflacios ada-
tokra sziirésével alakitottak ki a szerz6k
(Eurostat, 2024). Az adatbazis a jelentés
cimében megfogalmazott utalas ellenére
nemcsak az eur6zénara, hanem az EU27-
re vonatkoz6 adatokat is tartalmazza, igy a
szerz6k az adatbazis szlirését erre végezték
el. A EU-szintli mez6gazdasagi inputar-
index-valtozas adatforrasat az Eurostat
témahoz kapcsolodé 2023. december 20-i
jelentésének adatbazisa nytjtotta (Eurostat,
2023). A hazai mezGgazdasagi 4gazat NPL-
szintjének vizsgalatahoz az MNB Pénziigyi
Stabilitasi Jelentés adta a kiindulast (MNB,
2023). A jelentés az eszkozok mingségé-
nek vizsgalatdhoz tartoz6 nemzetgazdasa-
gi szint{i, valamint a hazai mez6gazdasag,
vadgazdalkodéas, erd6gazdalkodas és hal-
gazdalkodas dgazat NPL-adatait hasznélta
fel a vizsgélat. A nemteljesitd hitelekr6l az
MNB Hitelregiszter (HITREG) adatbazisa
tartalmaz adatokat, amelyhez kapcsolo-
déan a 35/2018. (XI. 13.) MNB rendelet
irja el6 az adatszolgaltatasi kotelezettsé-
get. A két nevesitett tényez6 — egyrészt az
energiainflacid, méasrészt a mezGgazdasagi
inputanyagok arindexe — és a hazai mez§-
gazdasag NPL alakulasanak 6sszefiiggéseit,
tdk a szerz6k. A vizsgalat id6horizontja
negyedéves értékekkel a 2020. IV. — 2023.
III. idGszakraidGszakra terjedt ki. A vizsgalt
két kiemelt tényez6 és a hazai mez6gazda-
sag NPL-idGsor korrelacios egyiitthatbja

jelzi az oksagi Osszefliggés szorossagat. Az
energiainflacios és a mezdgazdasagi arin-
dexvaltozas, valamint az NPL alakulasanak
kapcsolatat a szerz6k real time, tehat a sta-
tisztikdkban jelzett, valos idésorral, illetve
az arvéltozasok termelési, gazdalkodéasi fo-
lyamatokon valé atfutdsanak idejére tekin-
tettel az NPLid6sorhoz képest T+1 negyedév
eltolassal is elvégezték, és igy 6sszesen négy
korrelacios egyiitthat6t hataroztak meg.

A kutatasban ujszerd a felhasznalt
mikroadatbazis, amely lehet6vé teszi a
nemteljesit6 hitelek hitel és vallalati szeg-
mensek szerinti vizsgalatat. Korabban csak
nemzetgazdasagi szint(i adatok alltak ren-
delkezésre.

Az okségi feltarast kovet6 hatasvizsga-
lat a teljes mez6gazdasagi agazat (egyéni
gazdasagok és gazdasagi szervezetek) ada-
tait veszi figyelembe, az MNB HITREG-
adataira épiil, amelyek feldolgozisat az
Agrarkozgazdasigi Intézet (AKI) negyed-
éves gyakorisaggal végzi el. A hazai mez6-
gazdasagot érint6 NPL-elemzéshez a szer-
z6k az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia
Alapitvany (AVHGA) default hitelek adat-
béazisat is felhaszniltak. HITREG-adatok a
vizsgalati idGszakban a 2020. I1I és 2023.
III. k6zotti id§szakra alltak rendelkezésre.
A vizsgalat figyelembe vette azon ligyfele-
ket is, akik hitelének brutt6 konyv szerinti
értéke nulla. A vizsgalathoz kidolgozott
mutatok tekintetében a hiteliigyletek da-
rabszamat és a hiteldlloméany brutt6 konyv
szerinti értékét vizsgaltak a szerz6k. A ha-
tsok elemzése az oksagi Osszefiiggések
feltarasahoz hasonldan itt sem terjed ki az
élelmiszeripar 6sszefiiggéseinek és helyze-
tének elemzésére.

A hazai mez6gazdasagi d4gazat NPL-
szintjének célul kitlizott vizsgalata és a
hatésok alakul4dsidhoz kapcsolodo Ossze-
fliggések feltarasa érdekében végrehajtott
adatgyfijtést kovetd fiiggvényszerkesztés,
tovabba annak elemzése az idGsoros vizs-
gélatok és a fiiggvényelemzés modszerét
kovette.
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EREDMENYEK

Az EU27-szintli energiainflacios
és mezbégazdasagi inputarindex
folyamatainak kapcsolata a hazai
mezdgazdasagi agazat NPL-
szintjének alakulasaval

Az el6z6 fejezetben bemutatott adatba-
zisforrasok alapjan felvett fliggvényekre
vonatkozod korrelacios osszefliggések fel-
tarasat a CORREL elemzd fiiggvény alkal-
mazéasaval végezték el a szerz6k. A vizsgalat
id6horizontja negyedéves (Q) értékekkel a
2020 Q4 — 2023 Q3 idGszakra terjedt ki. Az
EU27 energiainflacio (E) és a hazai mez6-
gazdasagi (M) agazat NPL-fliggvényeinek
kapcsolatat jellemz§, az idGsorok valos
idejéhez tartoz6 Correl (E, M) = 0,7237
értéket adott, amely mar 6nmagaban is
szoros kapcsolat meglétére utal. Az ener-
giainflacios adatsor negyedévvel (T+1Q)
torténd eltolasaval végzett hasonld elemzés
azért indokolt, mert az arvaltozasok hatasa
is elcstszva jelentkezik a pénziigyi, gaz-

déalkodasi adatokban. Az igy kapott Correl
(E(T+1Q), M) = 0,8938 értéke mutatja az
EU27 energiainflacio markans kapcsolatat
a hazai mez&gazdasagi dgazat NPL-jének
alakulasaval. A fliggvények T+1Q kap-
csolatét és a korrelacios tényez§ értékét a
2. dbra szemlélteti.

Az EU27 mezbgazdasagi inputarindex
(I) és a hazai mez6gazdasigi (M) agazat
NPL-fliggvényeinek kapcsolatat jellemz6,
az idésorok valos idejéhez tartozo Correl (1,
M) = 0,8325 értéket adott, amely a két fiigg-
vény magas, markans kapcsolatdnak meg-
1étét jelenti A mez6gazdasagi inputarindex
adatsoranak negyedévvel (T+1Q) torténé
eltolasaval végzett hasonl6 elemzés ebben
az esetben is azért indokolt, mert az arval-
tozasok hatasa az inputanyagok vasarlasat
és felhasznélasat kovetGen elcsiszva jelent-
kezik a pénziigyi, gazdalkodasi adatokban.
Az igy kapott Correl (I(T+inegyedév), M)
= 0,9097 értéke mutatja az EU27 mez6-
gazdasagi inputarak és a hazai mezdgaz-
dasagi dgazat NPL-fliggvényeinek nagyon

2. abra

Az EU27 energiainflacio (T+Inegyedév) és a hazai mezégazdasagi agazat NPL-aranyanak
korrelaciojaa 2020. 1V.-2023. lll. idészakra
(Correlation of EU27 energy inflation (T+1Q) and the NPL ratio of the domestic agricultural
sector for the period Q4 2020 - Q3 2023)
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Forras: sajat szamitas Eurostat (2024) és MNB (2023) adatsorok alapjan
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3.abra
Az EU27 mezégazdasagi inputarindex (T+Inegyedév) és a hazai mezégazdasagi agazat
NPL-aranyanak korrelaciéjaa 2020. IV.-2023. lll. id6szakra
(Correlation of the EU27 agricultural input price index (T+1Q) and the NPL ratio of the domestic
agricultural sector for the period 2020 Q4 -2023 Q3)
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Forris: sajat szamitas Eurostat (2023) és MNB (2023) adatsorok alapjan

magas, erésen fliggd kapcsolatat. A pénz-
iigyi, gazdasagi Osszefiiggések gyakorlati
szorossagat a szerzék allaspontja szerint
itt is a T+1negyedév vizsgalat mutatja,
igy ezt a nagyon markans Osszefiliggést és
korrelacios értéket szemlélteti a 3. abra.
A mindkét esetben kimutatott nagyon szo-
ros korrelaciés kapesolat az energia- és
inputanyagéarak, valamint az NPL alakulasa
kozott annak ellenére szignifikans, hogy
az EU-ban és hazankban is piaci és nem
piaci (morat6rium) intézkedéseket egyarant
alkalmaztak a miikod6képes banki finan-
szirozés fenntartasa érdekében.

A nemteljesité hitelek valtozasaval
Osszefiiggs hatasok

Az NPL-hatasok vizsgalatahoz kapcsolt
kérdések keretében a ,,Hogyan alakult a me-
z6gazdasag nemteljesits hiteldlloménya az
elmult években?” kérdés elemzésével kezd-
tiik a feltar6 munkat. A mezégazdasag 2021
Gszéig igen kedvez6 ad6snak szamitott, azt
kovet6en azonban (a gazdasagi és piaci
problémékkal parhuzamosan) masfél évig
folyamatosan emelkedett a nemteljesitd hi-

telek aranya. A hiteliigyletek szdma alapjan
az NPL-arany 2020 és 2021 II1. negyedéve
kozott 1,2 és 1,6 szazalék kozott mozgott,
majd 2022 IV. negyedévére 5,5 szazalékra
emelkedett, azt kovetGen pedig 1ényegében
stagnalt (4. abra). Az érintett dllomény a
korabbi 1,1 és 1,4% kozotti értékrdl 2023
L. negyedévére 5,5 szazalékra novekedett,
majd 2023 II1. negyedévére 4,4 szdzalékra
csokkent (2023 III. negyedévének végén
46,5 milliard forintot ért el). Ez az emel-
kedés egybeesik az inputarrobbanas kez-
detével, amely hatasat tovabb erdsitette
2022-ben az orosz—ukran habort, az aszaly
és a hitelkamatok emelkedése. Utdbbit jol
szemlélteti, hogy a valtoz6 kamatozasi hi-
telek leggyakoribb referencia-kamatlaba, a
3 havi BUBOR 2021 méjusa és 2022 okto-
bere kozott 0,9 szazalékrol 16 szazalékra
emelkedett, majd 2023. szeptember végéig
12%-ra csokkent. Ez az ad6ssagszolgélat je-
lentGs emelkedését okozta. Lathat6, hogy a
mezGgazdasag agazati szintd finanszirozasi
helyzete romlott, de érdemes megnézni,
hogy azon beliil milyen kiilonbségek fe-
dezhet6k fel.
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A tobb szemponti megkozelités kere-
tében a ,Milyen hitelcélokat érintett ez a
jelenség leginkabb?” kérdéshez tartozo
adatok feldolgozasaval folytattuk az elem-
zést. A nemteljesitd hitelalloméanyon beliil a
legjelentGsebb a beruhazasi hitelek aranya,
az elmult id6szakban 40 szizalékot eny-

hén meghalado részesedéssel rendelkeztek
(5. 4bra) (2023 III. negyedévében 19,0
milliard forint). Ezutan nagysagrendek-
kel lemaradva a foly6szdmlahitelek és a
hosszi tava forgbeszkozhitelek kovetkez-
tek 20-23 szazalékos arannyal (2023 II1.
negyedévében 10,4 és 9,2 milliard forint).

4. abra

A nemteljesité hitelszerzédések és hitelallomany aranya a mezégazdasagbana
2020.1V.-2023. lll. idészakra
(The ratio of nonperforming loans and loan stock in agriculture for the period 2020 Q3 -2023 Q3)
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Forras: AKl az MNB Hitelregisztere alapjan sajat szerkesztés

5.abra

A nemteljesité hitelallomany megoszlasa hitelcélok szerint a 2020. l1l. - 2023. lll. id6szakra
(Distribution of nonperforming loans according to credit goals for the period 2020 Q3 - 2023 Q3)
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Megfigyelhet6 az egyéb hitelek ardnyanak
2022 eleji csokkenése, ami elsGsorban az
adatok tisztitasdnak, a hitelek jobb kateg6-
ridba soroladsanak tulajdonithatd.

A kovetkezd vizsgalat a ,,Hogyan alakult
az NPL-allomény szakagazatok szerint?”
kérdés megvalaszolasara iranyult. A nem-
teljesitd hitelekkel rendelkez6 vallalkozaso-
kon beliil a szant6foldi novénytermeszt6k
szerepe a legjelentGsebb, és a novekedés
is ebben az agazatban volt a legnagyobb.
Osszesen 934 nemteljesits hitelszerz6dés
kapcsolédott a szant6foldi névénytermesz-
téshez (40 szazalék) (6. abra), harom év
alatt 6,6-szorosara emelkedett ez a szam.
Az allattenyésztk a nemteljesit6 hitelek
22,5%-ért voltak felelGsek, szaimuk harom
év alatt 3,9-szeresére novekedett. A kerté-
szek részesedése a nemteljesit6 hitelekbdl
18,4% volt 2023 I1I. negyedévében, harom
év alatt 7,5-szeresére novekedett a szamuk.

Anemteljesité hitelallomany tekintetében
kicsit modosul a kép az dgazatok kiilonbo6z6
jellemz6 hitelmérete miatt. A legnagyobb
arany az allattenyészt6kre volt jellemz6

2023 III. negyedévének végén (38%) (7.
abra), az allomany harom év alatt 3,3-rél
17,9 milliard forintra névekedett (5,5-sze-
resére). Az allattenyésztésen beliil az 4llo-
many kozel fele a sertésagazathoz kapcso-
l6dott. A szantfoldi novénytermeszt6k az
NPL-allomany 31 szazalékaval rendelkeztek
(14,2 milliard forint), az allomény hirom
év alatt 4,8-szorosara novekedett. A ker-
tészet részesedése 16 szazalékot tett ki, 7,5
millidrd forinttal, a névekedés harom év
alatt 4,3-szoros volt.

A nemteljesit hitelallomany az el-
mult években abszolut értékben az 4l-
lattenyésztés és a szant6foldi novényter-
mesztés esetében novekedett a leginkabb.
Feltételezhetfen a stlyos aszaly és az
inputarrobbanéas egyiittes hatasai mi-
att 2022 és 2023 III. negyedéve kozott
a szant6foldi novénytermesztés érintett
hiteldlloméanya volt a legmagasabb (2021
I. negyedévében meghaladta a 21 millidrd
forintot), azo6ta jelent6s csokkenés volt
megfigyelhetd (8. abra). Ezzel szemben az
allattenyésztés esetében szinte folyamatos

6.abra
A nemteljesité hitelszerz6dések megoszlasa agazatok szerint a 2020. l1l. - 2023. Ill. id6szakra
(Distribution of the number of non-performing loan contracts by sector for the period 2020 Q3 -

2023 Q3)
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7.abra
A nemteljesit6 hitelallomany megoszlasa agazatok szerint a 2020. I11. - 2023. Ill. id6szakra
(Distribution of nonperforming loans by sector for the period 2020 Q3 - 2023 Q3)
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8.4abra

A nemteljesité hitelallomany nagysaga agazatok szerint a 2020. I1l. - 2023. 1ll. id6szakra
(The size of nonperforming loans by sector for the period 2020 Q3 -2023 Q3)
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a novekedés, és 2023 III. negyedévében
érte el az eddigi cstcsot.

Vallalati méret szerint vizsgalva a hitelek
szamat arra kerestiik a valaszt ,Hogyan
alakult az NPL-hitelallomany vallalati mé-

retek szerint?” A valasz tekintetében szem-
bet{in6 a mikrovéllalkozasok meghatarozo
stlya. A legkisebb kategoriahoz kot6dik
a nemteljesitd hitelek mintegy négyotode
(9. abra) (2023 III. negyedévében 1892
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9. abra

A nemteljesité hitelszerz6dések megoszlasa vallalati méret szerint a 2020. 111. - 2023. I1I.
idészakra
(Distribution of nonperforming loan agreements by company size for the period 2020 Q3 -2023 Q3)
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Forras: AKl az MNB Hitelregisztere alapjan sajat szerkesztés

hiteliigylet), és a novekedés is itt volt a
legnagyobb a harom év alatt (4,2-szeres).
Ennek hatasara aranyuk 7 szazalékponttal
novekedett. A kisvallalkozasok aranya 7,8,
a kozépvallalkozasoké 3,9, az egyéb vallal-
kozéasoké (nagyvallalkozasok és kkv-nak
nem mindsiilé vallalkozasok) 7,6% volt, a
novekedésiik pedig 3,2-szeres, 3,5-szeres
és 2,4-szeres volt. Ennek kovetkeztében
a harom kategoria részesedése csokkent
harom év alatt (1,7, —0,4 és —4,9 szaza-
1ékpont). Az adatok alatadmasztjak, hogy
a kozelmalt kihivisai elsGsorban a kisebb
vallalatokat hoztak nehéz finanszirozasi
helyzetbe, mivel esetiikben tébbnyire ki-
sebbek a tartalékok.

MeéretiikbGsl fakadéan a nemteljesité
hiteldllomanybdl a mikrovallalkozasok ki-
sebb aranyban részesedtek, mint az ligyletek
szaméabdl. E véllalkozasokhoz az allomény
56%-a (26 milliard forint) kapcsolodott 2023
III. negyedévében (10. dbra). Az allomany
harom év alatt 4,2-szeresére novekedett.
AKkisvallalkozasok NPL-iigyleteinek aranya
17, a kozépvallalkozasoké 15% volt, esetiik-

ben az alloméany novekedése 3,8 és 3,6-szo-
ros. Az egyéb vallalkozasok részesedése
12%-ot tett ki, ebben a kategériaban volt a
legnagyobb aranya a névekedés a harom év
alatt (8,3-szoros). Szembet(ing, hogy a sz6-
ban forg6 szegmens esetében a darabszam-
nal sokkal jobban névekedett a nemteljesit
hitelallomany, ami azt mutatja, hogy néhany
nagyvallalat nagyméret( hitelérél lehet sz6.
Ezt tAmasztja al4, hogy harom év alatt az
egy véllalatra jut6 NPL-alloméany 9-rél 32
milli6 forintra novekedett.

A nemteljesit6 hitelallomany a mikro- és
az egyéb vallalkozasok esetében folyamato-
san novekedett az elmilt hArom évben, ami
arra utal, hogy nem volt javulas az érintett
vallalkozasok jovedelmi és finansziroza-
si helyzetében (11. abra). Ezzel szemben a
kis- és a kozépvallalkozasok nemteljesits
hitel4lloménya a csticshoz viszonyitva mar
harmadaval/felével csokkent.

Az elemzés a ,Milyen kapcsolat fedez-
het§ fel a hitelmoratérium és az NPL-
alloméany kozott? kérdésre is valaszt ke-
resett. A nemteljesit6 hitelszerzédések
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10. abra
A nemteljesité hitelallomany megoszlasa vallalati méret szerint a 2020. I11. - 2023. 11l.
idészakra
(Distribution of nonperforming loans by company size for the period 2020 Q3 -2023 Q3)
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1. abra
A nemteljesité hitelallomany vallalkozasméret szerinti bontasban a 2020. I11. - 2023. I1I.
idészakra
(Nonperforming loans broken down by company size for the period 2020 Q3 -2023 Q3)
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12. abra
A nemteljesité hiteleken beliil a moratoriummal érintettek aranya a 2021. 111. - 2023. 11l.
idészakra
(Percentage of nonperforming loans affected by the moratorium for the period 2021
Q3-2023Q3)
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13.abra
A hitelmoratorium altal érintett hiteleken beliil a nemteljesiték aranya a
2021. 111. - 2023. Ill. id6szakra
(Percentage of nonperforming loans within the loans affected by the loan moratorium for the
period 2021 Q3-2023 Q3)
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egyharmada (36%) volt érintett a hitel-
moratoriummal 2023 III. negyedévében,
amikhez az 4llomany 52%-a kapcsolodott
(12. 4bra). Ez alapjan a nagyobb hitelek vol-
tak részesei a moratériumnak.

A moratérium &ltal érintett hiteleknek
csak kisebb része volt nemteljesité. A hitel-
szerz@dések valamivel tobb, mint 6téde, az
alloméany tizede volt nemteljesit6 2023 II1.
negyedévében (13. abra). Ezek az ardnyok
2022 II. negyedéve 6ta csokkennek.

KOVETKEZTETESEK,
JAVASLATOK

A szerz6k altal elvégzett korrelacios
vizsgélatok egyértelmiien bizonyitjak a
(H1) hipotézis megalapozottsagat, amely
szerint az input- és energiaarak alakulasa
— a piaci és nem piaci intézkedések elle-
nére — szignifikans kapcsolatot mutat az
NPL alakul4saval. A hazai mezégazdasagi
agazat NPL-arany alakuldsanak elemzése
a feltart eredmények alapjan ramutatott,
hogy a nemzetkozi és hazai pénziigyi, gaz-
dasagi és piaci problémak a mez6gazdasag
finanszirozasi helyzetére is érdemi hatéssal
voltak, a korabban igen j6 adésnak szamito
agazatban a nemteljesit6 hitelek ardnya
emelkedett. Az elvégzett feltarasok és elem-
zések ramutatnak, hogy a nemfizet6 hitelek
hitelcél szerint elsGsorban a beruhazasi
hiteleket, 4gazat szerint pedig a szant6foldi
novénytermesztSket érintette.

Szembetliné a mikrovallalkozasok
nemteljesit6 hiteleinek magas szama és
kiugr6é mértékli novekedése. Ez elsGsor-
ban annak lehet a hat4sa, hogy esetiikben
vélhetGen kisebbek a pénziigyi tartalékok,
az aszaly okozta hozamkiesést és a jove-
delmez@ség input- és outputarak valtoza-
sanak hatasara bekovetkezett csokkené-
sét nehezebben tudtik ellensilyozni. Az
eredmények azonban a teljes kkv-szektor
fokozott kockara mutatnak ri. Ezek az
eredmények a (H2) hipotézis megalapo-
zottségat is alataimasztjak., amely szerint a
hazai mez6gazdasagi kkv-szektort terhelik
legink&bb az NPL-valtozést kivalt6 hatasok.
Biztat6 ugyanakkor, hogy az NPL-aranyok
stabilizacibja is megfigyelhetd, a csokkend
kamatpalya és javul6 gazdasagi kornyezet
hatasara a jov6ben varhatéan javulas ko-
vetkezik be.

Mindenesetre az agrarpolitikanak a
kozeljov6ben is kiemelt feladata lesz a
véallalkozasok likviditasanak javitasa,
amelynek 6 eszkoze a jovedelemp6tld
tamogatéasok kifizetése, valamint a ked-
vezményes hitelprogramok miikédtetése.
A vilag folyamatosan valtozik, a termé-
szeti, tdrsadalmi és gazdasagi valtozisok
a jov6ben is folytatédni fognak, igy fo-
lyamatosan kell javitani alkalmazkodé
és ellenalld, stressztiiré képességiinket.
Tudatos tervezéssel kell folytatni az dgazati
rezilianciaépités folyamatat.
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